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Äëÿ îñóùåñòâëåíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîé è êîì-
ìåð÷åñêîé äåÿòåëüíîñòè ëþáîå ïðåäïðèÿòèå
äîëæíî ðàñïîëàãàòü îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè â
ðàçìåðå, äîñòàòî÷íîì äëÿ îáåñïå÷åíèÿ íåïðå-
ðûâíîñòè ïðîèçâîäñòâà è ñâîåâðåìåííîñòè ðàñ-
÷åòîâ ñ ïîñòàâùèêàìè, ðàáîòíèêàìè, áàíêàìè,
áþäæåòîì è äðóãèìè îðãàíèçàöèÿìè. Íàçíà÷å-
íèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ñîñòîèò â îáåñïå÷åíèè
íåïðåðûâíîñòè, ïëàíîìåðíîñòè è ðèòìè÷íîñ-
òè ïðîöåññîâ ïðîèçâîäñòâà è îáðàùåíèÿ. Òàê
êàê îáîðîòíûå ñðåäñòâà âêëþ÷àþò â ñåáÿ ìà-
òåðèàëüíûå è äåíåæíûå ðåñóðñû, òî îò èõ
ýôôåêòèâíîãî èñïîëüçîâàíèÿ çàâèñèò íå òîëü-
êî ïðîöåññ ïðîèçâîäñòâà, íî è ôèíàíñîâàÿ
óñòîé÷èâîñòü.

Ëèáåðàëèçàöèÿ öåí â 1992 ã., ïîëîæèâøàÿ
íà÷àëî íåïëàòåæåé â Ðîññèè, è îòñòðàíåííîñòü
ãîñóäàðñòâà îò ïîääåðæêè àãðàðíîãî ñåêòîðà,
âûñîêèé óðîâåíü èíôëÿöèè, çàâèñèìîñòü ñåëü-
ñêîãî õîçÿéñòâà îò ïðèðîäíûõ óñëîâèé è íå-
ïðîäóìàííîñòü àãðàðíûõ ðåôîðì ïðèâåëè ê
òîìó, ÷òî áîëüøèíñòâî åãî ïðåäïðèÿòèé íà-
õîäÿòñÿ â òðóäíîì ôèíàíñîâîì ïîëîæåíèè,
îäíîé èç ïðè÷èí êîòîðîãî ÿâëÿåòñÿ îòñóòñòâèå
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ.

Â ñîâåòñêîé ýêîíîìèêå ïðîáëåìà îáåñïå÷åí-
íîñòè îáîðîòíûìè ñðåäñòâàìè ïðåäïðèÿòèé
ðåøàëàñü öåíòðàëèçîâàííî íà ïëàíîâîé îñíî-
âå. Êàæäîå ïðåäïðèÿòèå íàäåëÿëîñü ñî ñòîðî-
íû ãîñóäàðñòâà ñîáñòâåííûìè îáîðîòíûìè ñðåä-
ñòâàìè äëÿ îáåñïå÷åíèÿ ìèíèìàëüíûõ çàïàñîâ
ñûðüÿ, îñíîâíûõ è âñïîìîãàòåëüíûõ ìàòåðèà-
ëîâ, ïîëóôàáðèêàòîâ, òîïëèâà, íåçàâåðøåí-
íîãî ïðîèçâîäñòâà, ãîòîâûõ èçäåëèé, à òàêæå
â ðàñõîäû áóäóùèõ ïåðèîäîâ, íåîáõîäèìûõ äëÿ
âûïîëíåíèÿ ïðîèçâîäñòâåííîé ïðîãðàììû.

Íà÷èíàÿ ñ êðåäèòíîé ðåôîðìû 30-õ ãã. îáî-
ðîòíûå ñðåäñòâà ïðåäïðèÿòèé ïîêðûâàëèñü
÷àñòè÷íî ñîáñòâåííûìè, à ÷àñòè÷íî çàåìíû-
ìè ñðåäñòâàìè. Àâàíñèðîâàíèå ñåçîííûõ ïðî-
öåññîâ ïðîèçâîäñòâà îáåñïå÷èâàëîñü êðàòêî-
ñðî÷íûì áàíêîâñêèì êðåäèòîì, ïðèòîì êðàò-
êîñðî÷íîå áàíêîâñêîå ôèíàíñèðîâàíèå îñóùå-
ñòâëÿëîñü ïî ñòàâêå îò 1 äî 5%.

Ïðè ïåðåõîäå ê ðûíî÷íûì îòíîøåíèÿì îä-
íîé èç ãëàâíûõ ïðîáëåì äëÿ ïðåäïðèÿòèé ÀÏÊ
ñòàíîâèòñÿ âûáîð èñòî÷íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, åñëè ó÷åñòü, ÷òî âåëè÷è-

íà ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ íà áîëüøèí-
ñòâå ýòèõ ïðåäïðèÿòèé îòðèöàòåëüíàÿ.

Ïðèíöèïû ôîðìèðîâàíèÿ, ôèíàíñèðîâàíèÿ
è êðåäèòîâàíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ äîñòàòî÷íî
ãëóáîêî ïðåäñòàâëåíû êàê çàðóáåæíûìè, òàê
è îòå÷åñòâåííûìè ñïåöèàëèñòàìè (Ë.Í. Ïàâëî-
âà, È.À. Áëàíê, Å.Â. Ñåðîâà, È.Á. Ìàñëîâà,
Ð.Ã. ßíáûõ). Îäíàêî â Ðîññèè ìíîãèå ìåðû ïðè-
ìåíÿþòñÿ âïåðâûå, ñòåïåíü èõ âëèÿíèÿ íà äå-
ÿòåëüíîñòü ïðåäïðèÿòèé ìàëî èçó÷åíà.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ êðóã èñòî÷íèêîâ èíâåñ-
òèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ñóùåñòâåííî ðàñ-
øèðèëñÿ. Ïðåäïðèÿòèÿ èñïîëüçóþò êàê ñîáñòâåí-
íûå, òàê ïðèâëå÷åííûå è çàåìíûå ñðåäñòâà.

Ñîáñòâåííûå èñòî÷íèêè ôîðìèðîâàíèÿ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Ñ ìîìåíòà ñîçäàíèÿ
ïðåäïðèÿòèÿ ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà
èãðàþò íàèáîëåå âàæíóþ ðîëü êàê èñòî÷íèê
èõ ôèíàíñèðîâàíèÿ. Ïðè ýòîì ïåðâîíà÷àëüíî
îíè àêêóìóëèðóþòñÿ êàê ÷àñòü óñòàâíîãî êà-
ïèòàëà îðãàíèçàöèè è íàïðàâëÿþòñÿ íà ïðèîá-
ðåòåíèå ïðîèçâîäñòâåííûõ çàïàñîâ, íåîáõîäè-
ìûõ äëÿ èçãîòîâëåíèÿ òîâàðíîé ïðîäóêöèè.
Ê ñîáñòâåííûì èñòî÷íèêàì òàêæå îòíîñÿòñÿ äî-
áàâî÷íûé êàïèòàë, ðåçåðâíûé êàïèòàë, íåðàñ-
ïðåäåëåííàÿ ïðèáûëü, ôîíä íàêîïëåíèÿ.

Î÷åâèäíî, ÷òî ïðåîáëàäàíèå ñîáñòâåííûõ
ñðåäñòâ â îáùåì îáúåìå èñòî÷íèêîâ îïðåäåëÿ-
åò ñàìîñòîÿòåëüíîñòü è ôèíàíñîâóþ óñòîé÷èâîñòü
ïðåäïðèÿòèÿ, åãî ìàòåðèàëüíóþ îòâåòñòâåííîñòü
çà ñîõðàííîñòü ñðåäñòâ è âûïîëíåíèå îáÿçà-
òåëüñòâ ïåðåä ðàáî÷èìè è ñëóæàùèìè, áàíêîì
è ïîñòàâùèêàìè ïî ïðåäñòîÿùèì ïëàòåæàì.
Ðàçìåð ñðåäñòâ, íàïðàâëÿåìûõ íà ïîïîëíåíèå
ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, îïðåäåëÿåòñÿ
ðàñ÷åòàìè ê ôèíàíñîâîìó ïëàíó è çàâèñèò îò
îæèäàåìûõ ðàçìåðîâ ïðèðîñòà íîðìàòèâà îáî-
ðîòíûõ ñðåäñòâ, îáùåãî îáúåìà ïðèáûëè, âîç-
ìîæíîãî ðàçìåðà ïðèâëå÷åíèÿ çàåìíûõ ñðåäñòâ
è äðóãèõ ôàêòîðîâ.

Â íàñòîÿùåå âðåìÿ óðîâåíü òðåáîâàíèé ê
îáåñïå÷åííîñòè ñîáñòâåííûì îáîðîòíûì êàïè-
òàëîì ìèíèìàëåí è ñîñòàâëÿåò 10% Ýêîíîìèñ-
òû, â òîì ÷èñëå Ì.È. Ëåâèòèí ñ÷èòàþò, ÷òî
íåîáõîäèìî óâåëè÷èòü äàííîå çíà÷åíèå äî
30�50% îò ñòîèìîñòè îáîðîòíûõ àêòèâîâ. Ýòî
ñâÿçàíî ñ óõóäøåíèåì ôèíàíñîâîãî ïîëîæå-
íèÿ ïðåäïðèÿòèé [1, ñ. 15].
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Ê ñðåäñòâàì, êîòîðûå ìîæíî ïðèðàâíÿòü ê
ñîáñòâåííûì, îòíîñÿòñÿ óñòîé÷èâûå ïàññèâû.
Ýòî ñðåäñòâà öåëåâîãî íàçíà÷åíèÿ, êîòîðûå â
ðåçóëüòàòå ïðèìåíÿåìîé ñèñòåìû äåíåæíûõ
ðàñ÷åòîâ ïîñòîÿííî íàõîäÿòñÿ â õîçÿéñòâåí-
íîì îáîðîòå ïðåäïðèÿòèé è âìåñòå ñ òåì åìó
íå ïðèíàäëåæàò. Ñåãîäíÿ â áóõãàëòåðñêîì áà-
ëàíñå óñòîé÷èâûå ïàññèâû, êàê ðàíüøå, íå
âûäåëÿþò. Îäíàêî èç ýòîãî íå ñëåäóåò äåëàòü
âûâîä, ÷òî óñòîé÷èâûå ïàññèâû îòñóòñòâóþò.
Ïðåäëàãàåìàÿ âî ìíîãèõ ñëó÷àÿõ ìåòîäèêà
îïðåäåëåíèÿ ñîáñòâåííûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ
ïðåäïðèÿòèÿ íå äåëàåò ðàçãðàíè÷åíèÿ ìåæäó
óñòîé÷èâûìè ïàññèâàìè è äðóãèìè êðàòêîñðî÷-
íûìè ïàññèâàìè. Äî èõ èñïîëüçîâàíèÿ ïî íà-
çíà÷åíèþ îíè â ñóììå ìèíèìàëüíîãî îñòàòêà
ÿâëÿþòñÿ èñòî÷íèêàìè ôîðìèðîâàíèÿ ñîáñòâåí-
íûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ.

Ñþäà ìîæíî îòíåñòè ìèíèìàëüíóþ çàäîë-
æåííîñòü ïî çàðàáîòíîé ïëàòå è îò÷èñëåíèÿì
íà ñîöèàëüíîå ñòðàõîâàíèå; ìèíèìàëüíóþ çà-
äîëæåííîñòü ïî ðåçåðâó ïðåäñòîÿùèõ ïëàòå-
æåé; ïëàòåæè çàêàç÷èêîâ ïî ÷àñòè÷íîé ãîòîâ-
íîñòè ïðîäóêöèè; ìèíèìàëüíóþ çàäîëæåííîñòü
ïî àâàíñàì ïîòðåáèòåëåé; ñîçäàíèå ðåìîíòíî-
ãî ôîíäà.

Êðîìå âûøåóêàçàííûõ èñòî÷íèêîâ, â îáî-
ðîòå ïðåäïðèÿòèÿ ìîãóò íàõîäèòüñÿ ïðî÷èå
ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà: âðåìåííî ñâîáîäíûå îñ-
òàòêè ôîíäà ïîòðåáëåíèÿ, ñîöèàëüíîãî ðàçâè-
òèÿ, áëàãîòâîðèòåëüíîãî ôîíäà è äð.

Îáîðîòíûå ñðåäñòâà âíîâü ñîçäàâàåìûõ
ïðåäïðèÿòèé ìîãóò ôîðìèðîâàòüñÿ çà ñ÷åò
áþäæåòà âûøåñòîÿùèõ îðãàíèçàöèé, ïàåâûõ
âçíîñîâ ÷ëåíîâ òðóäîâîãî êîëëåêòèâà, ó÷ðå-
äèòåëåé, äîõîäîâ îò ðåàëèçàöèè öåííûõ áó-
ìàã, âçíîñîâ èíîñòðàííûõ ó÷àñòíèêîâ (â ñëó-
÷àå ñîçäàíèÿ ñîâìåñòíûõ ïðåäïðèÿòèé). Ýòè
ñðåäñòâà ôîðìèðóþòñÿ êàê ÷àñòü óñòàâíîãî
êàïèòàëà.

Íà îñíîâàíèè âûøåñêàçàííîãî ìîæíî ñäå-
ëàòü âûâîä î òîì, ÷òî ñîáñòâåííûå èñòî÷íèêè
ïîïîëíåíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ
èãðàþò âàæíóþ ðîëü äëÿ îáåñïå÷åíèÿ åãî ïðî-
èçâîäñòâåííî-õîçÿéñòâåííîé äåÿòåëüíîñòè, íî
íå ìåíüøåå çíà÷åíèå èìåþò çàåìíûå èñòî÷-
íèêè, ïðèâëå÷åíèå êîòîðûõ ïîçâîëÿåò ãîâîðèòü
î ðàñøèðåíèè ìàñøòàáîâ ïðîèçâîäñòâà.

Âòîðàÿ ãðóïïà èñòî÷íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèé � çàåìíûå.
Ìíîãèå àâòîðû îáðàùàþò âíèìàíèå íà òîò
ôàêò, ÷òî èõ ó÷àñòèå â ôîðìèðîâàíèè îáî-
ðîòíûõ ñðåäñòâ îáóñëîâëåíî òåì, ÷òî ïðåä-
ïðèÿòèÿ îáðàçóþò ñîáñòâåííûå îáîðîòíûå
ñðåäñòâà â ïðåäåëàõ íîðìàòèâà. Äîïîëíèòåëü-
íàÿ ïîòðåáíîñòü, âîçíèêàþùàÿ â ñâÿçè ñ ðàñ-

øèðåíèåì îáúåìîâ è ìàñøòàáîâ äåÿòåëüíîñòè,
ïîêðûâàåòñÿ çàåìíûìè ñðåäñòâàìè.

Êàê ïðàâèëî, äàííàÿ ïîòðåáíîñòü îáóñëîâ-
ëåíà íåîáõîäèìîñòüþ îáðàçîâàíèÿ ñåçîííûõ
çàïàñîâ òîâàðíî-ìàòåðèàëüíûõ öåííîñòåé, îò-
âëå÷åíèåì äåíåæíûõ ñðåäñòâ â ðàñ÷åòû è äðó-
ãèìè ïðè÷èíàìè. Íà íàø âçãëÿä, íåêîòîðûå èç
âûøåïåðå÷èñëåííûõ ôàêòîðîâ îáóñëîâëåíû
íîðìàëüíûìè óñëîâèÿìè ïðîèçâîäñòâà è ðåà-
ëèçàöèè ïðîäóêöèè, ïîýòîìó ýêîíîìè÷åñêè
âïîëíå îïðàâäàíî ôîðìèðîâàíèå îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ íå òîëüêî çà ñ÷åò ñîáñòâåííûõ, íî è
çà ñ÷åò çàåìíûõ èñòî÷íèêîâ, êîòîðûå äàþò
âîçìîæíîñòü ïðîôèíàíñèðîâàòü äðóãèå çàòðà-
òû ïðåäïðèÿòèÿ.

Òðàäèöèîííî îñíîâíûì çàåìíûì èñòî÷íè-
êîì ôîðìèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðè-
ÿòèÿ ìíîãèå àâòîðû âûäåëÿþò êðàòêîñðî÷íûå
êðåäèòû áàíêà. Îíè ïîçâîëÿþò îðãàíè÷åñêè
óâÿçàòü âñå èñòî÷íèêè îáîðîòíûõ ñðåäñòâ è îêà-
çûâàþò àêòèâíîå âëèÿíèå íà ðàöèîíàëüíîå
ôîðìèðîâàíèå çàïàñîâ ñûðüÿ, ìàòåðèàëîâ,
ãîòîâîé ïðîäóêöèè è äðóãèõ âèäîâ ìàòåðèàëü-
íûõ öåííîñòåé. Óæå íà äàííîé ñòàäèè èññëå-
äîâàíèÿ ìîæíî ñäåëàòü âûâîä, ÷òî êðåäèòû
áàíêà ïðåäîñòàâëÿþòñÿ êàê ïîä íîðìèðóåìûå,
òàê è íåíîðìèðóåìûå îáîðîòíûå ñðåäñòâà. Ïî-
ýòîìó óòâåðæäåíèå î òîì, ÷òî ïðåäïðèÿòèå
ïðèâëåêàåò çàåìíûå èñòî÷íèêè ôîðìèðîâàíèÿ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ äëÿ ôèíàíñèðîâàíèÿ íåíîð-
ìèðóåìûõ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, îêàçûâàåòñÿ íå
ñîâñåì îáîñíîâàííûì. Îäíàêî êðàòêîñðî÷íûé áàí-
êîâñêèé êðåäèò äîñòóïåí íå âñåì ïðåäïðèÿòèÿì.
Ñëåäóåò îòìåòèòü, ÷òî åãî ïîëó÷åíèå òðåáóåò
ëèêâèäíîãî çàëîãà, ÷òî íå ìîãóò îáåñïå÷èòü
ìíîãèå ïðåäïðèÿòèÿ â íàñòîÿùåå âðåìÿ.

Â ñîâðåìåííîé êîììåð÷åñêîé è ôèíàíñîâîé
ïðàêòèêå ïîëó÷àåò âñå áîëüøåå ðàñïðîñòðà-
íåíèå òîâàðíûé(êîììåð÷åñêèé)êðåäèò, ïðå-
äîñòàâëÿåìûé ïðåäïðèÿòèåì (èëè ãîñóäàðñòâîì)
â ôîðìå îòñðî÷êè ïëàòåæà çà ïîñòàâëåííûå èì
ñûðüå, ìàòåðèàëû, ÃÑÌ, òîâàðû. Åãî äîñòîèí-
ñòâîì ÿâëÿåòñÿ òî, ÷òî îí ñãëàæèâàåò ñåçîí-
íóþ ïîòðåáíîñòü â îáîðîòíûõ ñðåäñòâàõ.

Ïðåäïðèÿòèþ, ïîñòàâëÿþùåìó òîâàð, âû-
ãîäíî èñïîëüçîâàòü ýòó ôîðìó ïîòîìó, ÷òî îíà
óñêîðÿåò ðåàëèçàöèþ ïðîèçâåäåííîé ïðîäóê-
öèè, óâåëè÷èâàåò äîõîä, òàê êàê ñòîèìîñòü êðå-
äèòà çàêëàäûâàåòñÿ â ñòîèìîñòü òîâàðà. Åñòü
ñâîè ïðåèìóùåñòâà è äëÿ ïîòðåáèòåëÿ. Âî-ïåð-
âûõ, íåò çàäåðæêè â ïîëó÷åíèè ìàòåðèàëüíûõ
öåííîñòåé, íåîáõîäèìûõ äëÿ ïðîèçâîäñòâà.
Âî-âòîðûõ, ýòî ïðîùå, ÷åì ïðèâëå÷åíèå äå-
íåæíîãî áàíêîâñêîãî êðåäèòà. Òîâàðíûé êðå-
äèò ïîëó÷èë âñå áîëüøåå ðàñïðîñòðàíåíèå
ñ 1995 ã. â àãðàðíîì ñåêòîðå. «Ýòî áûë ñâîåîá-
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ðàçíûé áåñïðîöåíòíûé êðåäèò àãðàðíîìó ñåê-
òîðó çà ñ÷åò îòñðî÷êè ïîñòóïëåíèé â äîõîäíóþ
÷àñòü áþäæåòà [2, ñ. 242].

Îäíèì èç ðàñïðîñòðàíåííûõ âèäîâ êðåäèòà
ÿâëÿåòñÿ êîììåð÷åñêèé âåêñåëüíûé êðåäèò.
Îí èñïîëüçóåòñÿ êàê äåíåæíûé ýêâèâàëåíò äëÿ
òåêóùèõ ðàñ÷åòîâ â ñëó÷àå íåõâàòêè äåíåæ-
íîé íàëè÷íîñòè. Ýòî íåîáåñïå÷åííàÿ äåøåâàÿ
àëüòåðíàòèâà òîðãîâîìó êðåäèòó. Êîììåð÷å-
ñêèå âåêñåëÿ îáû÷íî ïðåäñòàâëÿþò ñîáîé îáå-
ùàíèÿ îðãàíèçàöèè ïðîèçâåñòè îòëîæåííûé
ïëàòåæ.

Â îáðàáàòûâàþùèõ è ïåðåðàáàòûâàþùèõ
ñôåðàõ ïðîèçâîäñòâà ðàçâèâàåòñÿ òàêîé ñïî-
ñîá ôèíàíñèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, êàê
òîëëèíã. Òîëëèíã � ýòî ñïîñîá ïîëó÷åíèÿ ñû-
ðüÿ äëÿ ïðîèçâîäñòâà ïî íóëåâîé öåíå. Ïëàòà
çà òîëëèíã ìîæåò áûòü â âèäå äåíåæíûõ
ñðåäñòâ èëè ÷àñòè çàêîí÷åííîé ïðîäóêöèè. Ñó-
ùåñòâóåò êàê âíóòðåííèé (âíóòðè ñòðàíû), òàê
è âíåøíèé (ñâÿçü ñ çàðóáåæíûìè ôèðìàìè).
Ìíîãèå àâòîðû îòìå÷àþò òîò ôàêò, ÷òî îñíîâ-
íàÿ ïðè÷èíà ïîÿâëåíèÿ òîëëèíãà � íåäîñòàòîê
ó ïðåäïðèÿòèé îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. À ðàáîòàÿ ñ
çàïàäíûìè ïîñòàâùèêàìè äàâàëü÷åñêîãî ñû-
ðüÿ, îíè ôàêòè÷åñêè ïîëó÷àþò áåñïðîöåíòíûé
êðåäèò, òåì ñàìûì íåÿâíî ïîïîëíÿÿ îáîðîò-
íûå ñðåäñòâà.

Òàêèå çàåìíûå èñòî÷íèêè ôîðìèðîâàíèÿ
îáîðîòíûõ ñðåäñòâ, êàê áþäæåòíûå àññèãíî-
âàíèÿ, ôèíàíñîâûå ôîíäû âûøåñòîÿùèõ
ñòðóêòóð, â òîì ÷èñëå ÔÏÃ, è èíîñòðàííûå
èíâåñòèöèè ñîñòàâëÿþò ïî ðàçíûì ïðè÷èíàì
íåáîëüøîé ïðîöåíò â ñòðóêòóðå èñòî÷íèêîâ ïî-
ïîëíåíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ. Áþäæåòíàÿ ïî-
ìîùü îêàçûâàåòñÿ, êàê ïðàâèëî, ãîñóäàðñòâåí-
íûì óíèòàðíûì ïðåäïðèÿòèÿì è ïðåäïðèÿòèÿì,
ïðîäóêöèÿ êîòîðûõ èìååò ñòðàòåãè÷åñêîå çíà-
÷åíèå äëÿ íàðîäíîãî õîçÿéñòâà â öåëîì. Ïðè
ýòîì áþäæåòíûå ñðåäñòâà âûäåëÿþòñÿ â ðàñ-
ïîðÿæåíèå êîíêðåòíûõ ïîëó÷àòåëåé ñ óêàçà-
íèåì íàïðàâëåíèé èõ ôèíàíñèðîâàíèÿ è, êàê
ïðàâèëî, íà ëüãîòíûõ óñëîâèÿõ.

Â ñòðóêòóðå çàåìíûõ ñðåäñòâ ñåëüñêîãî õî-
çÿéñòâà â ïîñëåäíèå ãîäû âåäóùåå ìåñòî çà-
íèìàþò ãîñóäàðñòâåííûé êðåäèò è ñóáñèäèè.
Ýòî ñâÿçàíî ñ òåì, ÷òî ïðè èõ ïðåäîñòàâëå-
íèè è èñïîëüçîâàíèè ïî öåëåâîìó íàçíà÷åíèþ
ïðåäïðèÿòèÿ èìåþò ëüãîòó â âèäå îñâîáîæäå-
íèÿ ïðèáûëè îò íàëîãîîáëîæåíèÿ. È.Á. Ìàñëî-
âà îòìå÷àåò, ÷òî ê íà÷àëó ðûíî÷íûõ ðåôîðì
ñåëüñêîå õîçÿéñòâî ñòðàíû ñòîëêíóëîñü ñ îò-
ñóòñòâèåì àäåêâàòíîé êðåäèòíîé ñèñòåìû è
àáñîëþòíîé íåãîòîâíîñòüþ ó÷àñòíèêîâ êðåäèò-
íîãî ïðîöåññà àäàïòèðîâàòüñÿ ê êîììåð÷åñêèì
ôèíàíñîâûì îòíîøåíèÿì. Â ñëîæèâøåéñÿ ñè-

òóàöèè îáåñïå÷åíèå àãðàðíîãî ñåêòîðà çàåì-
íûìè ñðåäñòâàìè ñòàëî ïðîâîäèòüñÿ ïðè ïî-
ìîùè ñóáñèäèðîâàííîãî êðåäèòîâàíèÿ, ÷òî è
îïðåäåëèëî íàïðàâëåíèå ðàçâèòèÿ ñèñòåìû
ñåëüñêîõîçÿéñòâåííîãî êðåäèòà â ïîñëåäóþùèå
ãîäû [3, ñ. 42].

Çíà÷èòåëüíûì èñòî÷íèêîì ôèíàíñèðîâàíèÿ
â óñëîâèÿõ íåõâàòêè äåíåæíûõ ñðåäñòâ ÿâëÿ-
þòñÿ áàðòåðíûå îïåðàöèè è âçàèìîçà÷åòû,
ïðè êîòîðîì äâå èëè áîëåå ñòîðîíû ïîãàøàþò
ñâîè îáÿçàòåëüñòâà äðóã ïåðåä äðóãîì ïóòåì
ïîñòàâêè òîâàðîâ.

Ðàçíîâèäíîñòüþ òîðãîâî-êîìèññèîííîé îïå-
ðàöèè, ñâÿçàííîé ñ êðåäèòîâàíèåì îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ, ÿâëÿåòñÿ ôàêòîðèíã. Ôàêòîðèíã ïðåä-
ñòàâëÿåò ñîáîé ôèíàíñîâóþ îïåðàöèþ, çàêëþ-
÷àþùóþñÿ â óñòóïêå ïðåäïðèÿòèåì-ïðîäàâöîì
ïðàâà ïîëó÷åíèÿ äåíåæíûõ ñðåäñòâ ïî ïëàòåæ-
íûì äîêóìåíòàì çà ïîñòàâëåííóþ ïðîäóêöèþ
â ïîëüçó áàíêà èëè ôàêòîðèíãîâîé êîìïàíèè.
Ñëåäîâàòåëüíî, ýòî íå ÷òî èíîå, êàê ïðîäàæà
äåáèòîðñêîé çàäîëæåííîñòè. Ôàêòîðèíã ÿâëÿ-
åòñÿ ñïåöèôè÷åñêîé ðàçíîâèäíîñòüþ êðàòêî-
ñðî÷íîãî êðåäèòîâàíèÿ, îäíàêî îí íå ïîëó÷èë
åùå äîëæíîãî ïðèìåíåíèÿ.

Ê ÷èñëó ïðèâëå÷åííûõ â õîçÿéñòâåííûé îáî-
ðîò ñðåäñòâ îòíîñèòñÿ êðåäèòîðñêàÿçàäîëæåí-
íîñòü.Â óñëîâèÿõ êðèçèñà íåïëàòåæåé îíà èìå-
åò áîëüøîå çíà÷åíèå äëÿ ïðåäïðèÿòèé.
Áîëüøèíñòâî ýêîíîìèñòîâ îòìå÷àþò, ÷òî êðå-
äèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü ÿâëÿåòñÿ ïî ñóùå-
ñòâó áåñïëàòíûì êðåäèòîì, ïðåäîñòàâëÿåìûì
äðóãèì ïðåäïðèÿòèÿì.

×òî êàñàåòñÿ ïðîáëåì, ñâÿçàííûõ ñ ïîääåð-
æàíèåì îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèé íà
óðîâíå, íåîáõîäèìîì äëÿ èõ õîçÿéñòâåííîé äå-
ÿòåëüíîñòè, òî â óñëîâèÿõ ñîêðàùåíèÿ èíô-
ëÿöèîííîé ïðèáûëè íåïëàòåæè ñòàëè âûïîë-
íÿòü ôóíêöèþ âîñïîëíåíèÿ íåäîñòàòêà äîõîäîâ,
à ñëåäîâàòåëüíî, ñîáñòâåííûõ ñðåäñòâ. Â ýòèõ
óñëîâèÿõ êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåííîñòü â îñíîâ-
íîì ïîêðûâàëà ðàçðûâ ìåæäó ñíèæàþùèìèñÿ
äîõîäàìè ïðåäïðèÿòèé è ïîòðåáíîñòüþ â ôè-
íàíñèðîâàíèè ïðèðîñòà îáîðîòíûõ àêòèâîâ.
Íà îñíîâàíèè âûøåñêàçàííîãî ìîæíî ñäåëàòü
âûâîä î òîì, ÷òî êðåäèòîðñêàÿ çàäîëæåí-
íîñòü â íàñòîÿùåå âðåìÿ âûñòóïàåò îñíîâ-
íûì èñòî÷íèêîì ôîðìèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ
ñðåäñòâ.

Îòìåòèì, ÷òî ïðè ïåðåõîäå ê ðûíêó êðå-
äèòíîå ðåãóëèðîâàíèå îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåä-
ïðèÿòèé ïðåâðàòèëîñü â âàæíûé ìîìåíò çà-
âåðøåíèÿ êðóãîîáîðîòà îáîðîòíûõ ôîíäîâ.
Ýòî îçíà÷àåò, ÷òî îäíèì èç îñíîâíûõ èñòî÷-
íèêîâ ôîðìèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåä-
ïðèÿòèé è îðãàíèçàöèé âûñòóïàåò íå ïðèáûëü
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â ñîñòàâå âûðó÷êè îò ðåàëèçàöèè ïðîäóêöèè,
à áàíêîâñêèé è êîììåð÷åñêèé êðåäèòû. Ðåñóð-
ñû èëè èñòî÷íèêè ñîáñòâåííûå ïîäìåíÿþòñÿ
çàåìíûìè. Ïîëó÷åííûå æå ñî çíà÷èòåëüíûì
âðåìåííûì ëàãîì ñîáñòâåííûå ñðåäñòâà óæå
íå ìîãóò áûòü íàïðàâëåíû â ïîëíîì îáúåìå â

Ñõåìà ôîðìèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèÿ

êðóãîîáîðîò. Îíè âñå áîëüøå ïðåâðàùàþòñÿ â
èñòî÷íèê ïîãàøåíèÿ êðåäèòíûõ îáÿçàòåëüñòâ.

Òàêèì îáðàçîì, íà îñíîâå âñåãî ñêàçàííîãî
ïðåäëàãàåòñÿ ñõåìà îñíîâíûõ èñòî÷íèêîâ ôîð-
ìèðîâàíèÿ îáîðîòíûõ ñðåäñòâ ïðåäïðèÿòèé,
(ðèñ.).
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